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	人大财经委：根据形势变化适时适度微调宏观政策
十一届全国人大财经委员会15日、16日举行会议，听取国务院有关部门关于今年上半年经济运行情况的汇报。委员们指出，当前我国经济发展正处在企稳回升的关键时期，在下半年经济工作中要进一步把调整结构、扩大居民消费和促进就业放在更加优先的位置。[全文]
[CPI] 

 HYPERLINK "http://active.zgjrw.com/News/2009716/News/423851060100.shtml" \t "_blank" 上半年CPI同比下降1.1%    [PPI] 同比下降5.9%
[GDP] 上半年GDP同比增长7.1%    [固定资产投资] 同比增长33.5%

 HYPERLINK "http://active.zgjrw.com/News/2009716/News/423851060100.shtml" \t "_blank"  
[M2] 上半年同比增长28.5%       [外贸] 进出口总额同比下降23.5% 
[工业增速] 

 HYPERLINK "http://active.zgjrw.com/News/2009716/News/423851060100.shtml" \t "_blank" 工业增加值增长7.0%  [房价] 同比下降0.8%
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中金调查
  1、你如何看待中国经济上半年的表现？
[image: image4.wmf]已走出低谷，走上复苏之路 
[image: image5.wmf]正在U型筑底阶段，复苏可期
[image: image6.wmf]行至W型的第一增长阶段，未来或有反复
  2、你认为当前国内内需市场表现如何？
[image: image7.wmf]内需仍待提振，仍需加大投资力度
[image: image8.wmf]投资和居民消费已经较为乐观 
[image: image9.wmf]投资力度大，但居民消费仍不乐观
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		最新报道

	·中国经济已经企稳 复苏还需“加固”
·消费增长喜人 下半年财政如何再发力中国经济朝“保8”目标迈出坚实一步

 HYPERLINK "http://active.zgjrw.com/News/2009716/News/755395941300.shtml" \t "_blank" 
·
·经济企稳回升 亟待培育新经济增长点
·上半年重点零售企业销售额增速加快
·上半年中国消费交出“亮丽”答卷
·上半年国有企业利润同比下降27% 
·上半年社保基金投资收益率为9.99%
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“数”说经济
2.1万亿：截至2009年6月末，国家外汇储备余额为21316亿美元，上半年外汇储备增加1856亿美元。

33976.14亿：上半年,全国财政收入33976.14亿元,比去年同期减少832.05亿元,下降2.4%。6月财政收入已经是连续第二个月实现正增长。

600元：2009年6月30日起，成品油生产经营企业供军队及新疆生产建设兵团、国家储备用汽、柴油供应价格每吨均提高600元。

124亿美元：今年上半年，我国非金融类对外直接投资124亿美元，同比下降51.7%，全年对外投资总体形势仍然乐观。

3000点：2009年7月1日午后13：13，在金融地产板块的大力助推下，沪指终于突破3000点整数关口。
578亿：上半年净回笼现金578亿元,同比多回笼639亿元（去年同期净投放61亿元）。


7.72万亿：上半年新增本外币各项贷款7.72万亿元，同比多增4.99万亿元。


58.05万亿：本外币并表后，上半年金融机构本外币各项存款余额为58.05万亿元，同比增长28.65%。



	


	      高层声音
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胡锦涛：要采取更强有力措施扩大内需

    胡锦涛强调，关于今年的经济工作，中央已经作出全面部署，要抓住关键、突出重点、统筹兼顾、全面落实。要坚持扩大内需为主和稳定外需相结合，采取更强有力的措施扩大国内需求特别是扩大消费需求，以拉动经济增长。[全文]
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温家宝：中国正处在企稳回升关键时期

    温家宝强调，我国经济正处在企稳回升的关键时期，要坚定不移地继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，全面贯彻落实好应对国际金融危机的一揽子计划；必须在保持经济平稳较快增长中重视结构调整，实现国民经济的又好又快发展。[全文]


	李克强：继续保持积极的财政政策
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李克强表示，中国经济已经企稳向好的方向发展，但世界经济危机十分复杂，中国将继续保持积极的财政政策与宽松的货币政策。[全文]
周小川：货币政策操作力度需动态微调
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中国人民银行行长周小川表示，适度宽松的货币政策将延续，具体操作力度需要走一步看一步，根据实际需要进行动态微调。[全文]
谢旭人：今年下一阶段将狠抓增收节支
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谢旭人说，中央将在实施好结构性减税政策的基础上，依法加强税收征管，强化非税收收入管理，做到应收尽收，促进财政收入增长。[全文]
尚福林：保障资本市场稳定健康发展
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尚福林表示，我国资本市场面临的问题同发达国家市场面临的问题不尽相同，强化市场监管是促进我国资本市场稳定健康发展的重要保障。[全文]
张平:完全有信心走出当前困境 
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张平表示，在应对金融危机方面，可以说，我国政府是见事早、判断准、行动快。总的看，中央采取了果断的措施来应对这一场危机。[全文]
马建堂：中国经济运行好于预期
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马建堂表示，当前中国经济运行比预料得好，中央一揽子计划取得了明显成效。同时还应认真分析、密切跟踪经济形势，做好相应预案。[全文]
陈德铭：外需萎缩未发生根本性改变
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商务部部长陈德铭表示，目前我国外贸形势出现了一些积极变化，出口下滑的幅度有所收窄，但外部市场需求萎缩的态势未发生根本改变。[全文]
李荣融：鼓励央企与民企战略重组
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李荣融表示，国资委将积极支持中央企业按照市场化的原则，与地方国有企业以及有良好信誉的民营企业进行战略重组，促进和谐发展。[全文]
李毅中：我国工业仍处在最困难时期
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李毅中表示，2008年下半年以来，工业形势严峻，目前仍然处在最困难的时期，仍然没有走出低谷，绝不能掉以轻心，更不能轻言好转。[全文]



	


	      政治局常委密集调研不寻常 或有新经济举措出台
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	[6月26日-28日] 胡锦涛考察黑龙江
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胡锦涛黑龙江考察：勉励保增长保民生保稳定

    ６月２６日至２８日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席胡锦涛来到黑龙江省考察工作。胡锦涛十分关注国际金融危机对企业生产经营的影响，专门前往哈尔滨两家大型企业考察。在哈尔滨量具刃具集团有限责任公司，胡锦涛指出，只有大力开发自主技术，同时加强引进消化吸收再创新，才能不断增强企业竞争力。胡锦涛强调，当前，全国上下正在积极应对国际金融危机冲击，我们更要大力弘扬大庆精神，努力做好保增长、保民生、保稳定各项工作，把改革开放和社会主义现代化建设事业继续推向前进。[全文]
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	[6月5日开始] 温家宝连续五个周末全国调研
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5日至7日 [调研陕西]调研大学生就业问题

    受国际金融危机影响，我国就业形势严峻，高校毕业生就业困难。５日下午，温家宝乘机前往西安。一下飞机他就来到西安莲湖区人力资源服务中心。[全文]
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12日至14日 [调研湖南]实施应对金融危机措施

    温家宝总理近日在湖南考察时强调，我们要坚定不移地实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，全面贯彻落实应对国际金融危机的一揽子计划。[全文]
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19日至20日 [调研河北]经济正处在企稳回升关键期

    温家宝总理在河北唐山、秦皇岛考察。他深入企业、港口码头、人力资源市场及采煤沉陷区、危旧平房改造区，看望慰问干部群众，就经济运行和民生问题进行调研。[全文]
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27日至28日 [调研山东]关键时期不能松劲

    温家宝近日在山东考察时强调，当前我国正处在应对国际金融危机的关键时期，经济总体形势企稳向好，但基础还不牢固，还有许多不确定因素，不能丝毫松懈。[全文]
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温家宝7月4日-5日调研山西 要求保持宏观经济政策连续性

    中共中央政治局常委、国务院总理温家宝近日在山西考察时指出，巩固和发展当前经济企稳回升的好形势，必须统一认识，坚定信心，狠抓落实，保持宏观经济政策的连续性和稳定性，推进结构调整，培育新的经济增长点，提高经济增长质量和效益，保障和改善民生，实现经济平稳较快发展。在考察中，温家宝多次强调，当前，尤其要重视依靠科技发展新能源、新材料、生物制药、节能环保等新兴产业，培育新的经济增长点。只有这样，才能在市场竞争中站得住脚，保持领先地位和持续竞争力。同时，要适应市场需求，防止一哄而起，造成新的产能过剩。[全文]
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	[7月6日]贾庆林考察河北
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贾庆林在河北调研 强调充分发挥民营企业的重要作用

    中共中央政治局常委、全国政协主席贾庆林６日在河北省廊坊市调研时强调，民营企业要深入贯彻落实科学发展观，进一步坚定发展信心，切实增强自主创新能力，着力推进结构调整和产业升级，努力实现又好又快发展，为保持经济平稳较快发展作出更大贡献。他指出，去年下半年以来，面对复杂多变的国内外形势，党中央及时果断地调整宏观经济政策，系统全面地实施了促进经济平稳较快发展的一揽子计划，目前已经初见成效，我国经济运行出现积极变化，总体形势企稳向好。[全文]
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	[7月6日-8日]李长春考察青海
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李长春青海调研强调深入开展群众性爱国主义教育

    7月6日至8日,李长春先后来到西宁、海北等地,深入农牧区、企业、社区、爱国主义教育基地和宣传文化单位,就保持经济平稳较快发展、加强少数民族文化建设、开展群众性爱国主义教育活动等进行调研。李长春调研时强调,要认真贯彻中央决策部署,以庆祝新中国成立60周年为重要契机,深入开展群众性爱国主义教育活动,深入开展民族团结和民族政策教育,大力唱响共产党好、社会主义好、改革开放好、伟大祖国好、各族人民好的时代主旋律,为新中国成立60周年营造团结喜庆、文明和谐的良好氛围。[全文]
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	[7月6日-8日]习近平调研辽宁
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习近平：以辽宁沿海经济带促东北老工业基地振兴

    中共中央政治局常委、中央书记处书记、国家副主席习近平近日在辽宁调研时强调,国务院原则通过《辽宁沿海经济带发展规划》,对于加快辽宁沿海经济带发展、促进东北老工业基地振兴具有重要战略意义。辽宁各级党委、政府要抓住和用好这个机遇,解放思想,实事求是,与时俱进,开拓创新,在科学发展观指导下进一步把发展这篇大文章做好。习近平反复强调,振兴东北地区等老工业基地,加强党的建设特别是建设一支思想素质高、道德品行好、执政本领强、工作作风实的干部队伍最为关键。[全文] 
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	[6月17日至20日]李克强调研河南
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李克强在河南考察调研 强调推进中部地区崛起

    中共中央政治局常委、国务院副总理李克强近日在河南考察时强调，要认真贯彻落实党中央、国务院的决策部署，全面落实保持经济平稳较快发展的一揽子计划，加快实施中部地区崛起战略，大力调整优化产业结构，更好地统筹城乡发展，推动发展方式转变和经济转型，在改革创新中挖掘经济增长潜能，开拓发展空间。考察时，李克强强调，促进城乡区域协调发展是扩大内需的重要动力源，要统筹考虑人口资源环境等因素，实施好中心城市带动战略，积极稳妥地推进城镇化，加快构建城乡经济社会发展一体化格局，形成经济发展新的支撑力量。[全文]
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	[7月2日至5日]周永康调研湖北
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周永康：改善民生是稳定之本

    中共中央政治局常委、中央政法委书记周永康近日在湖北考察工作时强调，科学发展是稳定之源，改善民生是稳定之本，要落实第一责任，加强源头预防，夯实基层基础，不断提高维护社会和谐稳定的能力和水平。考察期间，周永康充分肯定了近年来湖北经济社会发展取得的成绩，广大干部群众为维护社会稳定所作的努力，政法工作和队伍建设取得的进步，他希望湖北抓住机遇，发挥优势，努力走出一条起点高、后劲足、效益好、社会和谐的科学发展之路，努力实现把湖北建成促进中部地区崛起重要战略支点的奋斗目标。[全文]
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	      权威观点

	李晶：M2猛增28.46% 流动性过于充裕
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充裕的信贷显然扶持了本该在行业整合中经历痛苦开发商们。在土地拍卖中胜出的投标者均来自非房地产行业，暗示了流动性过度充裕。[全文]
哈继铭：中国宏观政策可能微调
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哈继铭分析说，在今年11月末12月初中央经济工作会议召开时，现行货币政策或出现调整。在政策调整的过程中，股市应不会一落千丈。[全文]
王庆：通胀难现 人民币升值重入焦点
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摩根士丹利王庆表示，中国经济最坏的时候已经过去，不过未来12个月很难出现明显膨胀。人民币升值预期在境外远期市场已初露端倪。[全文]
曹辉宁：不要对经济过于乐观 
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曹辉宁教授认为不要对经济回暖过于乐观，虽然总体回升的基本态势已定，但年底前不会有大的起色。短期来看油价已经存在泡沫。[全文]
刘煜辉：CPI PPI今年9-10月份有望扭正
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刘煜辉认为预计在今年9月，猪肉价格有所稳步后，CPI有扭正的可能。而翘尾效应继续继续为PPI告负的主要动能，预计10月后有望转正。[全文]
郑新立：中国经济回升基础很脆弱 
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郑新立表示，中国经济目前存在高信贷难以持续、民间投资远落后于国有投资、出口仍未见底三大问题，基础脆弱，下半年形势依然严峻。[全文]


	


	


	      行业分析
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  银行业：冲出迷雾 走向稳健增长

    进入2009年下半年，银行业基本面改善的趋势更加明显，维持全年净利润正增长8.3%的预测；央行将保持适度宽松货币政策，并可能在09年底或10初择机转向稳健。[全文]
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  煤炭行业：煤价上涨预期驱动估值上升

    进入2009年以来，在山西等煤炭大省的“限产保价”以及小煤矿关停支撑下，国内煤炭市场基本上实现相对宽松的供求均衡格局，国内各品种煤价相对稳定。[全文]
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  电力行业：竞争环境与用电需求变化 拐点初现

    电价改革是影响行业基本面与投资价值最重要的因素之一，6月底，期盼已久的电力改革实质性动作已迈出步伐，逐渐从根本上改变现有发电企业竞争环境，行业环境拐点显现。[全文]
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  机械行业：基建和房地产双轮驱动

    各类工程机械下滑速度已经趋缓基础设施建设项目全面铺开，拉动工程机械需求，1季度环比增长，同比小幅下滑，5月份后因季节性因素工程机械小幅下滑，同比跌幅大为收窄。[全文]
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  纺织业：中国纺织工业仍在低谷徘徊

    今年下半年新接的出口订单，将对全年纺织工业形势产生重要影响。如果欧盟、美国等主要经济体在今年内止跌回暖，中国纺织工业才能真正有望走出低谷。[全文]
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  船舶工业：新承接船舶订单稀少

    1-5月，新承接船舶订单118万载重吨，同比下降96%，其中5月新接订单19万载重吨；手持船舶订单量继续下降，截止5月底为19228万载重吨，与年初相比约下降了6%。[全文]
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  有色金属：需求回暖 下半年行业景气度回升

    下半年基本金属价格整体仍将继续震荡回升。但三季度受基本金属消费淡季的影响，金属价格有可能出现回落，预计7-8月份金属价格有可能出现回调。[全文]
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  钢铁行业：国内钢价上涨 全球钢价开始反弹

    下半年国内固定资产投资仍将保持较快增长，钢铁需求回升，出口环境改善，行业将步入复苏阶段。预计钢材价格仍将持续回升。[全文]
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  汽车行业：政策助力行业复苏

    下半年难以维持上半年销售火爆的局面，绝对销量将低于上半年；但考虑到去年下半年销售数据的基数较低，下半年销量同比增长能够保持25-30%的增长速度。[全文]
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  建材行业：基建需求拉动销售旺盛

    二季度吨水泥盈利环比上升，基建需求拉动销售旺盛。二季度全国水泥价格虽略有小幅下滑，但受益成本下行，水泥盈利依然处于环比上升态势。[全文]
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  航空运输业：国际业务复苏有望

    估值的基础在于经营业绩。由于航空公司中期业绩复合了民航基础建设基金返还、燃油套期保值转回与汇兑收益三项因素，使其业绩掩盖了其行业经营本身所面对的困难程度。[全文]
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  IT产业：软件出口和信息服务外包保持稳定增长

    尽管我国软件出口和信息服务外包也受到经济形势严峻，外部需求萎缩等影响，但总体仍保持了良好的增长势头，前5月，软件出口及承接服务外包协议金额同比增长20%以上。[全文]
	

	


	


	      上半年热点回顾

	

	


	


	      下半年热点猜想

	利率：利率至1.98% 存款准备金率至10%
08年下半年采取的经济刺激措施中，率先冲锋的就是利率和存款准备金率，双率齐降的效应有目共睹。初步预期：双率再次打头阵的可能性很大。
税收：结构性减税 择机可打的财政牌 
从长期增长的动因看，在企业界投资信心不足、居民消费信心匮乏的情况下，刺激经济增长的首要措施莫过于减税，从根本上重振企业投资和家庭消费。 
地方债：地方债发行规模可望达6000亿
4万亿经济刺激计划对地方政府资金配套能力提出挑战，仅靠地方财政投入和银行增加信贷无法满足，09年地方政府的资金配套任务将达6000亿。
社保：完善社保体系 扩大居民消费
中国人素以勤俭节约闻名于世，无论是加收利息税还是降低存款利率都无法有效降低储蓄。只有建立惠及全民的社保体系，居民的消费才会跳跃式增长。
创业板：年底有望上市200余家 
经过改革开放30年的体制变更，中国目前有庞大的中小企业存量，有非常强烈的民间创新力量。几千家企业已经在排队等候创业板的开市的钟声。
产业：产业提振加温 新能源或走向前台
我国发展新能源产业具备很多优势。特别是水电和太阳能可开发资源量非常大。中国在人力成本、运输成本、金属价格方面有明显成本优势。
信贷：扩张信贷 消费金融公司试点扩容 
年初的央行工作会议上，央行指出要鼓励发展消费信贷，制定有关信贷政策措施，培育和巩固消费信贷增长点，支持居民解决和改善住房条件。
区域经济：六大区域振兴 经济增长催化剂
我国二元经济特点仍然突出、地域经济发展不平衡的情况仍然存在如果结合区域经济特点加以扶持，不仅针对性强，而且也可以较好发展该地区的经济。
三农：解决三农问题 部委联合作业
受金融危机影响，很多农民工下岗，农民收入低的问题则雪上加霜。政府业已出台的补贴政策、免税政策等举措已初见成效，但仍需进一步措施。


	


	


	      追踪四万亿投资

	1.18万亿中央投资安排过半
财政部6月26日披露的数据显示，截至目前，为期两年4万亿元投资计划中的1.18万亿元新增中央政府公共投资，目前已安排资金5915亿元。[全文]
“铁、公、基”项目进展顺利
截至4月底，占中央投资大头的“铁、公、基”项目进展顺利，哈大、武广、南广、贵广等一批重大铁路项目建设加快，高速公路建成445公里，民航航站楼建成10万平方米，城市电网改造也行动加速。[全文]
配套投资受限地方财力
审计署发布的审计报告显示，截至2009年3月底，审计抽查的18个省(自治区、直辖市)335个新增投资项目，中央投资资金平均到位率为94%，但其中有的项目按工程进度地方配套资金到位仅为48%。[全文]
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4万亿来源计划图





	


	


	      数据对比
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CPI与PPI走势
    月份
CPI
PPI
    2009.06
-1.70%
-7.80%
    2009.05
-1.40%
-7.20%
    2009.04
-1.50%
-6.60%
    2009.03
-1.20%
-6.00%
    2009.02
-1.60%
-4.50%
    2009.01
1.00%
-3.30%
    2008.12
1.20%
-1.10%
    2008.11
2.40%
2.00%
    2008.10
4.00%
6.60%
    2008.09
4.60%
9.10%
    2008.08
4.90%
10.10%
    2008.07
6.30%
10.00%
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信贷走势
    月份
数额（亿元）
    2009.06
15304
    2009.05
6645
    2009.04
5918
    2009.03
18900
    2009.02
10700
    2009.01
16200
    2008.12
7718
    2008.11
4769
    2008.10
1819
    2008.09
3745
    2008.08
2715
    2008.07
3818
    2008.06
3324
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全国房价走势
    时间
进展
    2009.06
全国大中城市房价同比上涨0.2%
    2009.05
全国大中城市房价同比下跌0.6%
    2009.04
全国大中城市房价同比下跌1.10%
    2009.03
全国大中城市房价同比下跌1.30%
    2009.02
全国大中城市房价同比下跌1.20%
    2009.01
全国大中城市房价同比下跌0.90%
    2008.12
全国大中城市房价同比下跌0.40%
    2008.11
全国大中城市房价同比上涨0.20%
    2008.10
全国大中城市房价同比上涨1.60%
    2008.09
全国大中城市房价同比上涨3.50%
    2008.08
全国大中城市房价同比上涨5.30%
    2008.07
全国大中城市房价同比上涨7.00%
    2008.06
全国大中城市房价同比上涨8.20%
    2008.05
全国大中城市房价同比上涨9.20%
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财政收入走势
    月份
当月数据（亿元）
同比增长
    2009年06月
6867.47
19.6%
    2009年05月
6569.47
4.80%
    2009年04月
5897.15
-13.60%
    2009年03月
4402.21
-0.30%
    2009年02月
4108.23
-1.20%
    2009年01月
6131.61
-17.10%
    2008年12月
3248.69
3.30%
    2008年11月
3792.4
-3.10%
    2008年10月
5328.95
-0.30%
    2008年09月
4217.22
3.10%
    2008年08月
3847.93
10.10%
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外汇储备数据
    月份
数值
同比
环比
    2009年06月
21316
17.84%
    2009年03月
19537.41
16.14%
2.18%
    2009年02月
19120.66
16.08%
-0.07%
    2009年01月
19134.56
20.36%
-1.67%
    2008年12月
19460.3
0.00%
3.25%
    2008年11月
18847.17
0.00%
0.27%
    2008年10月
18796.88
0.00%
-1.36%
    2008年09月
19055.85
0.00%
1.14%
    2008年08月
18841.53
0.00%
2.11%
    2008年07月
18451.64
0.00%
2.01%
    2008年06月
18088.28
0.00%
0.66%
    2008年05月
17969.61
0.00%
2.29%
    2008年04月
17566.55
0.00%
4.43%
    2008年03月
16821.77
0.00%
2.13%
    2008年02月
16471.34
0.00%
3.61%
    2008年01月
15898.1
0.00%
0.00%
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进出口数据
    月份
出口
进口
2009-6-1
-21.4%
-13.2%
2009-5-1
-26.40%
-25.20%
2009-4-1
-22.60%
-23.00%
2009-3-1
-17.10%
-25.10%
2009-2-1
-25.70%
-24.10%
2009-1-1
-17.50%
-43.10%
2008-12-1
-2.80%
-21.30%
2008-11-1
-2.20%
-17.90%
2008-10-1
19.20%
15.60%
2008-9-1
21.50%
21.30%
2008-8-1
21.10%
23.10%
2008-7-1
26.90%
33.70%
2008-6-1
17.60%
31.00%
2008-5-1
28.10%
40.00%
2008-4-1
21.80%
26.30%
2008-3-1
30.60%
24.60%
2008-2-1
6.50%
35.10%
2008-1-1
26.70%
27.60%
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